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1. INTRODUCCION

De acuerdo con el articulo 190.bis del Real Decreto-Ley 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba la Ley del Mercado de Valores, asi como, con el articulo 119 del Real Decreto
217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de la empresas de servicios de inversion
y de las demas entidades que prestan servicios de inversion, Neo Capital Markets, S.V., S.A.
debe hacer publica, en cuanto sea posible y al menos con una periodicidad anual, la
informacion sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion.

La finalidad de este informe es la de presentar periédicamente determinada informacion que
muestre la situacion de la Entidad en lo que respecta a los recursos propios, las exposiciones,
los procesos de evaluacion del riesgo y, con todo ello, la suficiencia de recursos propios para
cubrir los riesgos inherentes a su actividad, su perfil de riesgos y la gestion de los mismos,
dando cumplimiento a los aspectos fundamentales de acuerdo con los requisitos
establecidos en la disposicion adicional dnica de la Circular 2/2014 de la CNMV.

El presente informe, que es de caracter anual y comprende el periodo del 1 de enero de 2021
al 31 de diciembre de 2021, comprende los resultados de las actividades de la funcion de
Gestion de Riesgos.

El presente Informe de Solvencia ha sido elaborado por el departamento de Cumplimiento
Normativo, aprobado por el Consejo de Administracion de la compafiia y puede ser consultado
en la pagina web de Neo Capital Markets, S.V., S.A. (www.getneo.com).

2. INFORMACION GENERAL

Neo Capital Markets, S.V, S.A, forma parte de un grupo de sociedades, conocido como Grupo
NEO, que tiene su sede central en Barcelona (Espafia). Una de las sociedades del Grupo NEO
posee una sucursal en Londres (Reino Unido).

El Grupo NEO comprende cuatro sociedades de nacionalidad espafiola:

Neo Capital Ventures, S.L. (a continuacion, NCV)

Neo Capital Markets, S.V, S.A (a continuacion, NCM)

Neo Fintech Lab, S.L.U. (a continuacién, NFL). Esta sociedad posee una sucursal en el
Reino Unido

Neo Payment Factory, S.L. (a continuacion, NPF)



Neo Payment Factory, S.L.
Spain (Barcelona)

Neo Capital Markets, S.V., S.A. Neo Fintech Lab, S.L.U.

Spain (Barcelona) Soain (Barcelons)
Board of Directors:
Sole director: Neo Capital Ventures, S.L. Duncan Maclnnes
(represented by Laurent Descout) Mathias Ifergan
Laurent Descout (managing director)

Board of Directors:
Duncan Macinnes
Mathias Ifergan
Laurent Descout (managing director)

Neo Fintech Lab, S.L.U.
(UK establishment)
United Kingdom (London)

Branch representative: lan Yates

NCM tiene la consideracion de PYME segln el Reglamento (EU) nimero 651/2014 de la
Comision, de 17 de junio de 2014, por el que se declaran determinadas categorias de ayudas
compatibles con el mercado interior en aplicacion de los articulos 107 y 1408 del Tratado.

Sin embargo, NCM, al ser una Empresa de Servicios de Inversion y su actividad estar sujeta al
Texto Refundido de la Ley de Mercados de Valores (a continuacién, TRLMV) debe formular las
cuentas anuales de acuerdo con lo establecido por la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

NCM es una sociedad de valores autorizada por la CNMV e inscrita en el registro
correspondiente de CNMV el 23/11/2018.

La CNMV ha autorizado el siguiente programa de actividades de NCM:

Servicios de inversion del articulo 140.c) del Texto Refundido de la Ley de Mercado de
Valores (a continuacién, TRLMV) “la negociacion por cuenta ajena”.

Servicios de inversion del articulo 140.g) del TRLMV “el asesoramiento en materia de
inversion, entendiéndose por tal la prestacion de recomendaciones personalizadas a un
cliente, sea a peticion de este o por iniciativa de la empresa de inversion, con respecto a
una o mds operaciones relativas a instrumentos financieros. No se considerard que
constituya asesoramiento, a los efectos de lo previsto en esta letra, las recomendaciones
de cardcter genérico y no personalizadas que se pueden realizar en el ambito de la
comercializacion de valores e instrumentos financieros. Dichas recomendaciones
tendran el valor de comunicaciones de cardcter comercial”.

Servicios auxiliares del articulo 141.f) “los servicios de cambio de divisas, cuando estén
relacionados con la prestacion de servicios de inversion”.

Los servicios financieros sobre los que se prestara estos servicios deben ser:



- Instrumentos financieros del articulo 2.2 del TRLMV “contratos de opciones, futuros,
permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de instrumentos
financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos,
u otros instrumentos financieros derivados, indices financieros o medidas financieras
que puedan liquidarse en especie o en efectivo”.

Debido a la condicion de sociedad de valores NCM esta sometida al régimen de supervision,
inspeccion y sancion de la CNMV y debe cumplir con la normativa especifica del TRLMV y
normativa complementaria en todo lo relacionado con las Entidades de Servicios de Inversion.

Las operaciones de ventas econdmicas comenzaron en el primer trimestre de 2019 y durante
el primer afio, NCM operaba en jurisdicciones europeas, principalmente en el Reino Unido,
Alemania y Espaiia.

El objetivo de este informe es cumplir con los requisitos de autoevaluacion del capital
establecidos en la en la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para
las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables.

Adicionalmente, la finalidad de este informe es la de presentar periédicamente determinada
informacién que muestre la situacion de la Entidad en lo que respecta a los recursos propios,
las exposiciones, los procesos de evaluacion del riesgo y, con todo ello, la suficiencia de
recursos propios para cubrir los riesgos inherentes a su actividad, su perfil de riesgos y la
gestion de los mismos, dando cumplimiento a los aspectos fundamentales de acuerdo con
los requisitos establecidos en la disposicion adicional unica de la Circular 2/2014 de la CNMV.

El presente informe, que es de caracter anual y comprende el periodo del 1 de enero de 2021
al 31 de diciembre de 2021. Asimismo, comprende los resultados de las actividades de la
funcion de Gestion de Riesgos. Segun la disposicion adicional segunda de la Circular 1/2021,
de 25 de marzo, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, este informe de autoevaluacion de capital debera ser aprobado por el consejo
de administracion. Se presentara a la CNMV, junto con el informe, una declaracion del
secretario del colegio de la ESI que acredite que el informe de autoevaluacion es una copia
del original elaborado por la ESI.

Bajo el principio de proporcionalidad, y siguiendo la normativa del mercado de valores, la
unidad que desarrolla la funcién de cumplimiento normativo, también tiene encomendada la
funcion de gestion de riesgos (identificar, evaluar, gestionar y controlar los riesgos, tanto
globales como especificos) que pueden llegar a afectar a NCM.

Este informe ha sido remitido al Consejo de Administracion para su aprobacion.



2.1. PERFIL DE RIESGO DE LA ENTIDAD

De acuerdo con lo dispuesto en la actual normativa de solvencia, la Entidad dispone de un
conjunto de procesos para la identificacion, medicion y agregacion de los riesgos a los que
se encuentra expuesta. Estos procesos tienen como objetivo el establecimiento de un nivel
de recursos propios acorde a los riesgos inherentes a su actividad y las condiciones
economicas del entorno econémico donde estas se desarrollan.

La Entidad ha realizado una proyeccion de sus necesidades futuras de capital junto con una
estimacion de los recursos propios disponibles futuros, de tal forma que cuente en todo
momento con capital suficiente para el desarrollo de su actividad.

La Entidad ha realizado un seguimiento del impacto que la situacion derivada del COVID-19
estda teniendo en sus recursos proprios y sus exposiciones al riesgo. Su consejo de
administracion sigue semanalmente la situacion de solvencia para poder tomar las medidas
oportunas.

Todas las necesidades totales de capital de la Entidad se han estimado basandose en los
requerimientos regulatorios del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas
de servicios de inversion, y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.o 1093/2010, (UE)
n.o 575/2013, (UE) n.o 600/2014 y (UE) n.o 806/2014 y de la Directiva (UE) 2019/2034 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativa a la supervision
prudencial de las empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican las Directivas
2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE y 2014/65/UE.

2.2. SISTEMAS DE GOBIERNO, GESTION Y CONTROL DE LOS RIESGOS

La Entidad cuenta con una estructura organizativa suficiente para los requerimientos de una
Entidad de su dimension y naturaleza:

Estructura y dimension adecuada: Suficiente
Competencias encomendadas: Suficiente
Desempefio de sus funciones: Adecuado
Valoracidn global: Adecuada

2.3. OBJETIVOS DE FONDOS PROPIOS: NIVEL Y DISTRIBUCION ENTRE ENTIDADES DEL
GRUPO JURIDICAMENTE INDEPENDIENTES

Los recursos propios de la Entidad y del Grupo son en su totalidad Capital de nivel 1. Este
punto es destacable al ser las reservas recursos propios que dependen Unicamente de
decisiones internas (distribucién de resultados) y son de la mds alta calidad por su caracter
permanente, capacidad de absorber pérdidas sin exposicion al riesgo y sin coste de
financiacion. A 31 de diciembre de 2021, la Entidad y su Grupo consolidado no disponen de
elementos de capital de Nivel 2. Asimismo, no presentan ningun elemento de fondos propios
computables con caracteristicas especificas.



El siguiente cuadro refleja los Recursos Propios Computables de la Entidad (miles de €) a
31.12.2021:

(Miles de euros)

Clave | Importe (0010)
FONDOS PROPIOS (0010) 0010 1085
CAPITAL DE NIVEL 1 (0020) 0020 1085
CAPITAL DE NIVEL 1 ORDINARIO (0030) 0030 1085

La Sociedad no cuenta con elementos de capital de Nivel 2, componiéndose sus fondos
propios computables, a efectos de solvencia, integramente por elementos de capital de nivel
ordinario (Capital de Nivel 1).

El siguiente cuadro refleja los Recursos Propios Computables del Grupo Neo (miles de €) a
31.12.2021:

(Miles de euros)

Clave | Importe (0010)
FONDOS PROPIOS (0010) 0010 3570
CAPITAL DE NIVEL 1 (0020) 0020 3570
CAPITAL DE NIVEL 1 ORDINARIO (0030) 0030 3570

El Grupo no cuenta con elementos de capital de Nivel 2, componiéndose sus fondos propios
computables, a efectos de solvencia, integramente por elementos de capital de nivel ordinario
(Capital de Nivel 1).

2.4. PLANIFICACION DEL CAPITAL

Las ratios de capital de la Entidad y del Grupo estan por encima de los legalmente
establecidos y con un Superdavit de Recursos Propios importante, lo cual permitiria hacer
frente a eventuales situaciones adversas del mercado o situacion excepcional como la creada
por el COVID-19.

La Entidad y el Grupo tienen las siguientes Ratios de Capital a 31.12.2021:

Base individual:

(Miles de euros)

Clave| Importe (0010)
Ratio de capital de nivel 1 ordinario (0140) 0140 144,68
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 ordinario (0150) 0150 665
Ratio de capital de nivel 1 (0160) 0160 144,68
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 (0170) 0170 523
Ratio de fondos propios (0180) 0180 144,68
Superavit (+) / Deficit (-) de capital total (0190) 0190 335




Base consolidada:

(Miles de euros)

Clave| Importe (0010)
Ratio de capital de nivel 1 ordinario (0140) 0140 440,79
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 ordinario (0150) 0150 3117
Ratio de capital de nivel 1 (0160) 0160 440,79
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 (0170) 0170 2963
Ratio de fondos propios (0180) 0180 440,79
Superavit (+) / Deficit (-) de capital total (0190) 0190 2760

2.5. PUBLICACION DE INFORMACION SOBRE SOLVENCIA AL NIVEL CONSOLIDADO

Plantilla EU IF CC1.01 — Composicién de los fondos propios reglamentarios (empresas de servicios de inversién que no sean

a) b)
Fuente basada en nimeros de referencia / letras del
Importes . "
balance en los estados
Capital de nivel 1 ordinario: i y reservas
1 FONDOS PROPIOS 3570389,77
2 CAPITAL DE NIVEL 1 3570389,77
3 CAPITAL DE NIVEL 1 ORDINARIO 3570389,77
4 Instrumentos de capital completamente desembolsados 955 189,00 Nota 13
S Prima de emision 11948 809,06 Nota 13
6 Ganancias acumuladas -6373 391,69 Nota 13
7 Otro resultado global acumulado 0,00
8 Otras reservas 0,00
9 Intereses minoritarios reconocidos en el capital de nivel 1 ordinario 0,00
10 Ajustes del capital de nivel 1 ordinario debidos a filtros prudenciales 0,00
1 Otros fondos 0,00
12 (=) TOTAL DE DEDUCCIONES EN EL CAPITAL ORDINARIO DE NIVEL 1 -2960 216,60
13 (-) Instrumentos propios de capital de nivel 1 ordinario 0,00
14 (-) Tenencias directas de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario 0,00
15 (-) Tenencias indirectas de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario 0,00
16 (-) Tenencias sintéticas de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario 0,00
17 (-) Pérdidas del ejercicio en curso -2008 715,00 Nota 13
18 (-) Fondo de comercio 0,00
19 (-) Otros activos i - 72062292 Prudential value
2 (-) Activos por i diferidos que de rendimi futuros y no se deriven de diferencias temporales, netos 23079386 Nota 15
de pasivos por impuestos conexos
21 (<) Participacion cualificada fuera del sector financiero cuyo importe exceda del 15 % de los fondos propios 0,00
2 (-) Participacion cualificada total en empresas distintas de entes del sector financiero que supere el 60 % de sus fondos 0,00
propios i
2 (-) Instrumentos de capital de nivel 1 ordinario de entes del sector financiero en los que la entidad no tiene una inversién 000
significativa .
2 (-) Instrumentos de capital de nivel 1 ordinario de entes del sector financiero en los que la entidad tiene una inversién 0,00
significativa i
25 (-) Activos de fondos de i de prestaciones definidas 0,00
26 (-) Otras deducciones 0,00
27 CAPITAL DE NIVEL 1 ORDINARIO: Otros de capital, dt i y ajustes 0,00
28 CAPITAL DE NIVEL 1 ADICIONAL 0,00
29 Instrumentos de capital c y emitidos directal 0,00
30 Prima de emisién 0,00
31 (-) TOTAL DE DEDUCCIONES EN EL CAPITAL DE NIVEL 1 ADICIONAL 0,00
32 (-) Instrumentos propios de capital de nivel 1 adicional 0,00
33 (-) Tenencias directas de instrumentos de capital de nivel 1 adicional 0,00
34 (-) Tenencias indirectas de instrumentos de capital de nivel 1 adicional 0,00
35 (-) Tenencias sintéticas de instrumentos de capital de nivel 1 adicional 0,00
(-) Instrumentos de capital de nivel 1 adicional de entes del sector financiero en los que la entidad no tiene una inversién
3 significativa 000
37 (-) Instrumentos de capital de nivel 1 adicional de entes del sector financiero en los que la entidad tiene una inversién 0,00
significativa .
38 (-) Otras deducciones 0,00
39 Capital de nivel 1 adicional: Otros de capital, deducciones y ajustes 0,00
40 CAPITAL DE NIVEL 2 0,00
41 Instrumentos de capital c y emitidos directal 0,00
42 Prima de emisién 0,00
43 (=) TOTAL DE DEDUCCIONES EN EL CAPITAL DE NIVEL 2 0,00
44 (-) Instrumentos propios de capital de nivel 2 0,00
45 (-) Tenencias directas de instrumentos de capital de nivel 2 0,00
46 (-) Tenencias indirectas de instrumentos de capital de nivel 2 0,00
47 (-) Tenencias sintéticas de instrumentos de capital de nivel 2 0,00
48 (-) Instrumentos de capital de nivel 2 de entes del sector financiero en los que la entidad no tiene una inversion significativa 0,00
49 (-) Instrumentos de capital de nivel 2 de entes del sector financiero en los que la entidad tiene una inversion significativa 0,00
50 Nivel 2: Otros de capital, d iones y ajustes 0,00




Plantilla EU ICC2: Fondos propios: conciliacién de los fondos propios reglamentarios con el balance de los estados financieros auditados

a b c
Balance segln los estados financieros | En el ambito reglamentario de N
e o Referencia cruzada a EU IF CC1
Al final del periodo Al final del periodo
Activos — Desglose por clases de activos segun el balance de los estados fil i public it
1|Tesoreria 0,00 Nota 5
2|Cartera de negociacion 440 704,33 Nota 6
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas 0,00
y ganancias
4|Activos financieros disponibles para la venta 600,00
5|Inversiones crediticias 61 686 364,64 Nota 8
6|Cartera de inversion a vencimiento 0,00
7|Derivados de cobertura 0,00
8|Activos no corrientes en venta 0,00 Nota 7
9|Participaciones 0,00
10| Contratos de seguros vinculados a pensiones 0,00
11|Activo material 26 995,53 Nota 9
12|Activo intangible 2224 139,39 Nota 10
13 Fondo de comercio 0,00
14/ Otro activo intangible 2224 139,39
15|Activos fiscales 230 793,86 Nota 15
16 Corrientes 0,00
17 Diferidos 230 793,86
18|Resto de activos
19|Total activo 64 609 597,75
Pasivos — Desglose por clases de pasivos segtn el balance en los estados financieros
20| Cartera de negociacion 439 689,20 Nota 6
2n Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas 0,00
y ganancias
22|Pasivos financieros a coste amortizado 59 648 017,66 Nota 12
23|Derivados de cobertura 0,00
24|Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0,00
25|Provisiones 0,00
26|Pasivos fiscales 0,00
27|Resto de pasivos 0,00
28|Total pasivo 60 087 706,86
Recursos propios
29|Capital 955 189,00 Nota 13
30 Escriturado 955 189,00
31 Menos: Capital no exigido (-) -
32|Prima de emision 11 948 809,06 Nota 13
33|Reservas / (pérdidas acumuladas) (+/-) - 6373 391,69 Nota 13
34|0tros instrumentos de capital -
35|Menos: Valores propios (-) -
36|Resultado del ejercicio (+/-) - 2008 715,48 Nota 13
37|Menos: Dividendos y retribuciones (-) -
38|AJUSTES POR VALORACION (+/-) -
39|Activos financieros disponibles para la venta (+/-) -
40| Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) -
41|Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) -
42| Diferencias de cambio (+/-) -
43|Resto de ajustes por valoracion (+/-) -
44 |Subvenciones, donaciones y legados
45 |Total capital propio 4521 890,89




Plantilla EU | CCA: Fondos propios: principales caracteristicas de los instrumentos propios emitidos por la empresa

a
Texto libre

1 Emisor NEO Capital Ventures SL

2 Identificador dnico (por ejemplo, CUSIP, ISIN o identificador Bloomberg para la colocacién privada de valores) LEI 984500506T4056D47C83

3 Colocacién publica o privada Private

4 Legislacidn aplicable al instrumento 24/1988 Ley del Mercado de Valores

5 Tipo de instrumento (cada pais especificara los tipos pertinentes) Common shares

6 Importe reconocido en el capital reglamentario (moneda en millones, en la fecha de la dltima notificacién) 955 189,00

7 Importe nominal del instrumento 955 189,00

8 Precio de emisién 1

9 Precio de reembolso N/A

10 Clasificacién contable Shareholder's equity

11 Fecha de emisién inicial 02/09/2016

12 Perpetuo o con vencimiento establecido Perpetual

13 Fecha de vencimiento inicial No maturity

14 Opcidn de compra del emisor sujeta a la aprobacion previa de las autoridades de supervision No

15 Fecha opcional de ejercicio de la opcién de compra, fechas de ejercicio contingentes e importe a reembolsar N/A

16 Fechas de ejercicio posteriores, si procede N/A
Cupones/dividendos N/A

17 Dividendo o cupdn fijo o variable Floating

18 Tipo de interés del cupén y cualquier indice conexo N/A

19 Existencia de limitaciones al pago de dividendos No

20 Plenamente discrecional, parciall discrecional u obligatorio (en términos de calendario) N/A

21 Plenamente discrecional, parciall discrecional u obligatorio (en términos de importe) N/A

22 Existencia de un incremento del cupdn u otros incentivos al reembolso N/A

23 Acumulativo o no acumulativo N/A

24 Convertible o no convertible N/A

25 Si es convertible, factor(es) desencadenante(s) de la conversion N/A

26 Si es convertible, total o parcialmente N/A

27 Si es convertible, coeficiente de conversion N/A

28 Si es convertible, conversion obligatoria u opcional N/A

29 Si es convertible, especifiquese el tipo de instrumento en que se puede convertir N/A

30 Si es convertible, especifiquese el emisor del instrumento en que se convierte N/A

31 Caracteristicas de la amortizacion N/A

32 En caso de amortizacidn, factor(es) desencadenantes N/A

33 En caso de amortizacién, total o parcial N/A

34 En caso de amortizacidn, permanente o temporal N/A

35 Si la amortizacidn es temporal, descripcion del mecanismo de revalorizacién N/A

36 Caracteristicas no conformes tras la transicién No

37 En caso afirmativo, especifiquense las caracteristicas no conformes N/A

38 Enlace a los términos y condiciones completos del instrumento (hiperenlace) N/A

2.6. PROGRAMA DE ACTUACION FUTURA

La entidad no ha identificado ninguna falla o deficiencia. La entidad no prevé ningtin cambio
de estrategia en términos de gestion de riesgos.

2.7. OTRAS CUESTIONES

No se han identificado otras cuestiones no contempladas en los apartados anteriores.

3. GOBIERNO INTERNO, GESTION DE LOS RIESGOS Y AUDITOROA INTERNA DE
LOS RIESGOS

3.1. GOBIERNO INTERNO

El 6rgano de administracion de NCM es un consejo de administracion formado por tres
consejeros:

- Duncan Maclnnes: presidente del consejo.

- Mathias Ifergan: consejero.

- Laurent Descout: consejero delegado.

NCM posee una estructura organizativa, eficaz y adaptada a su tamafio y necesidades, basada
en departamentalizacion por funciones y de estructura jerarquica.



NCM presenta una estructura organica para el desarrollo de sus propias actividades que ha
sido aprobada por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La estructura organizacional de NCM es jerarquizada y en la cuspide de la piramide se
encuentra, el Consejo de Administracion. Por debajo de éste, se encuentra el primer cargo
ejecutivo, la Direccion General, de la cual dependen todos los departamentos de NCM. Ambos
drganos son nombrados conforme a la normativa legal vigente (con especial atencién al Texto
Refundido de la Ley del Mercando de Valores) y conforme a la “Politica interna de seleccion y
evaluacion de la idoneidad de los miembros del Consejo de administracion y alta direccion”.

La estructura de NCM ademdas de jerarquizada se encuentra departamentalizada por
funciones donde cada departamento se crea segun el tipo de actividad que desarrolla. Cada
departamento forma una unidad funcionalmente independiente al resto.

Sin embargo, existen dos unidades independientes y autdnomas de NCM como son:

- Launidad que desarrolla la funcién de cumplimiento normativo
- Launidad de auditoria interna

Ambas unidades presentan una dependencia funcional directa del Consejo de Administracion.
Esta rotura del esquema jerdrquico obedece a la necesidad de dotar a estas dos unidades de
autonomia e independencia propias de sus funciones.

Bajo el principio de proporcionalidad, y siguiendo la normativa del mercado de valores, la
unidad que desarrolla la funcién de cumplimiento normativo, también tiene encomendada la
funcion de gestion de riesgos (identificar, evaluar, gestionar y controlar los riesgos, tanto
globales como especificos) que pueden llegar a afectar a NCM.

Asimismo, la unidad que desempefia la funcién de auditoria interna evalda periédicamente el
funcionamiento regulary la eficacia de las funciones de cumplimiento normativo y gestion de
riesgos. Igualmente realiza controles adicionales sobre la adecuacion y eficacia de los
procedimientos y controles internos implantados, con el fin de mejorarlos y adaptarlos a las
necesidades de la compafiia.

NCM cuenta ademas con otras dos unidades que son comités formados por personas de otros
departamentos con el fin de que de forma colegiada se tome conciencia y se decidan
propuestas y decisiones que vinculen a otros departamentos. Dichos comités son los que
siguen:

- Organo de Control Interno y Comunicacién (OCIC), que se redne periddicamente para
analizar la situacion de los riesgos sobre blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo detectados y analizados para establecer o sugerir medidas de actuacion
necesarias para minimizar los riesgos,



- Comité Etico, que se redne periédicamente para realizar el seguimiento de
cumplimiento del Cédigo Etico, el Sistema de Gestién de Cumplimiento Penal y el
Reglamento Interno de Conducta.

Ambos comités tienen su propio reglamento aprobado por NCM y tienen el apoyo de la alta
direccion y los drganos de gobierno para el desarrollo correcto de sus funciones.

3.2. GESTION DE RIESGO
3.2.1 Flujo de informacion

El flujo de informacion sobre riesgos al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion
comprende al menos los siguientes informes y comités periodicos:

- Trimestralmente, en base a los requisitos marcados en la Circular 1/2014, de 26 de
febrero, de la CNMV, sobre los requisitos de organizacion interna y funciones de
control de las ESIS, la unidad de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo
informa sobre el resultado de los trabajos realizados, destacando la superacion de los
limites de riesgos establecidos, las medidas propuestas que se consideren adecuadas
para su subsanacion, y la efectividad de las medidas adoptadas en relacion con los
mismos.

- Anualmente, en base a los requisitos marcados en la Circular 1/2014, las unidades de
Gestion de Riesgos, Cumplimiento Normativo y Auditoria Interna, emiten un informe
dentro de los cuatro primeros meses de cada ejercicio en el que se detalla el resultado
de los trabajos realizados, destacando la superacion del nivel de riesgo global y de los
niveles de riesgo especificos por lineas de negocio, junto con las propuestas de
medidas que se consideren adecuadas, para que tome conocimiento del mismo y, en
su caso, adopte las medidas oportunas para solucionar las incidencias puestas de
manifiesto.

- Anualmente, la Entidad remite el Informe Anual de Autoevaluacion del Capital a la
CNMV en los primeros 4 meses del ejercicio siguiente.

- Igualmente se elaboran Informes especificos a la Alta Direccion con caracter
inmediato de cualquier incidencia o incumplimiento que revista una especial
relevancia.

3.2.2 Politica y objetivo en materia de gestion de riesgo

El Consejo de Administracion es el ultimo responsable del nivel de riesgo asumido en la
organizacion. El Consejo, aprueba las lineas generales de actuacion en materia de riesgos y
las mismas descansan en los procedimientos estipulados en cuanto al nivel de riesgos
asumidos para cada una de las actividades aprobadas en su programa de actividades.

La gestion efectiva del riesgo se presenta como uno de los elementos fundamentales de la
estrategia de la Entidad asentandose en los siguientes principios basicos en los que se basa
la politica de gestion de riesgos de la Entidad:



- Implicacion de la alta direccion: la alta direccion hace un seguimiento regular del
proceso de evolucion en la gestion interna de los riesgos,

- Separacion entre dreas,

- Priorizar las politicas de riesgos con el objetivo de maximizar la relacién rentabilidad-
riesgo,

- Cumplimiento escrupuloso de la legalidad vigente,

- Flexibilidad de la estructura organizativa orientada a los objetivos,

- Evaluacion y documentacion rigurosa del riesgo,

- Seguimiento del riesgo desde el andlisis hasta la extincion.

La naturaleza de los riesgos asumidos es acorde con el tamafio y la estrategia de la Entidad,
orientada, a prestar un servicio de calidad en materia de asesoramiento en materia de
inversion. El mercado al que se dirige la Entidad esta bien definido y acotado, y es coherente
con politicas de caracter conservador.

De acuerdo con la Circular 1/2014 sobre requisitos de organizacion internay de las funciones
de control, la Entidad dispone en su estructura organizativa con varias Unidades de Control
que dependen funcionalmente del Consejo de la Entidad, que son las encargadas de las
funciones de Gestion de Riesgos, de Cumplimiento Normativo y de Auditoria Interna. Bajo el
principio de proporcionalidad, y siguiendo la normativa del mercado de valores, la unidad que
desarrolla la funcién de cumplimiento normativo, también tiene encomendada la funcién de
gestion de riesgos que pueden llegar a afectar a NCM.

3.2.3 Funciones y responsabilidad

La funcion de gestion de riesgos es la encargada de establecer, aplicar y mantener
procedimientos eficaces de gestion del riesgo que permitan identificar, gestionar, controlar y
comunicar los riesgos reales y potenciales derivados de sus actividades de acuerdo con el
nivel de riesgo global y limites especificos aprobados por el Consejo de Administracion de la
Entidad, y con los niveles de riesgo especificos legalmente establecidos.

Los principales cometidos de la funcion de Gestion de Riesgos son:

- Vigilar el equilibrio entre el capital y el patrimonio neto,

- Vigilar la solvencia de la Entidad y del Grupo y que el riesgo este dentro de los limites
preestablecidos por el Consejo de Administracion y la normativa vigente,

- Evaluar la adecuacion de la inversion en instrumentos financieros a la politica de
inversion de la Entidad y del Grupo, riesgos, métodos de valoracion del riesgo y su
evaluacion continua,

- Evaluar la metodologia de valoracion de instrumentos financieros,

- Identificar, evaluar, controlar y comunicar los riesgos relevantes relacionados con las
actividades de la Entidad y del Grupo,

- Evaluar la relacion entre los recursos propios y el capital interno en base a los niveles
de riesgo asumidos en cada éarea de actividad, vigilando en todo momento el
cumplimiento de los requisitos de capital fijados por la normativa,



Revisar el proceso de autoevaluacion del capital,

Cumplimiento de la obligacion de divulgacion de la informacién sobre solvencia,
Junto con la unidad de Cumplimiento Normativo, elaborar y mantener actualizado un
Plan de recuperacion conforme a la normativa vigente (Real Decreto 1012/2015, de 6
de noviembre de 2015, por que desarrolla la Ley 11/2015 de 18 de junio de 2015),
Supervisar el sistema retributivo.

Los riegos y en un nivel bajo, a los que podra ser expuesta la Entidad y el Grupo Neo son
principalmente el “Riesgo de Crédito”, el “Riesgo de Contraparte” y el “Riesgo Operacional”.

El conocimiento de las contrapartes de las operaciones y la diversificacion de nuestros
servicios son los principios fundamentales en los que esta basada la gestion del riesgo de la
Entidad y del Grupo Neo, ya que se entiende que este mayor conocimiento minimiza el nivel
de riesgo al que se encuentra expuesto la Entidad y el Grupo Neo.

Asimismo, la Unidad de Gestion de Riesgos tiene implicitos en sus procedimientos
comprobar:

Que las politicas y procedimientos de gestion del riesgo de la Entidad y del Grupo Neo
son adecuadas y eficaces,

El nivel de cumplimiento por la Entidad y por sus personas competentes de las
medidas, procesos y mecanismos indicados,

Que las medidas adoptadas para hacer frente a cualquier posible deficiencia en las
politicas, procedimientos, medidas, procesos y mecanismos son adecuadas Yy
eficaces, indicando aquellos casos en los que el personal de la Entidad y del Grupo no
cumpla tales medidas, procesos y mecanismos, o no aplique las politicas vy
procedimientos.

3.3. AUDITORIA INTERNA DE LOS RIESGOS Y CUMPLIMIENTO NORMATIVO
3.3.1 Funciones y responsabilidad

La funcion de auditoria interna se ha centrado en 2021 en el control de las siguientes areas:

Creacion y evaluacion de la arquitectura del sistema de gestion de cumplimiento
normativo y el sistema de gestion de los riesgos de la compaiiia,

Asesoramiento a la alta direccion sobre el control interno,

Apoyo a las diferentes funciones de control interno en el desempefio de sus funciones
y responsabilidades,

Creacion y evaluacion de un sistema de control financiero en la compaiiia. Ha
dedicado especial atencion a la revision a los estados de solvencia,

Supervision del sistema de control de las operaciones de mercado y del seguimiento
de los fondos de los clientes,

Evaluacion del funcionamiento de todos los sistemas creados en la compaiiia.



3.3.2 Alcance del trabajo de autoria

El trabajo de auditoria interna realizado ha consistido en el examen y la evaluacion de la
adecuacion y eficacia de los procedimientos y sistemas de control interno implantados por la
entidad con el fin de detectar posibles incumplimientos o debilidades y realizar las
recomendaciones necesarias para mejorar.

3.3.3 Conclusiones

La sociedad esta creando un sistema GRC (Governance, Risk and Compliance) en el cual todas
las politicas de cumplimiento normativo y Governance estén aprobadas o en proceso de
conseguirlo.

Se ha realizado un andlisis de los sistemas actuales y procediéndose a la bisqueda de otros
nuevos de cara a una mayor automatizacion de las actividades, lo que derivara en una
reduccion de los riesgos derivados de errores humanos.

La naturaleza de los riesgos asumidos es acorde con el tamafio y la estrategia de la Entidad,
orientada, a prestar un servicio de calidad en materia de ejecucion de operaciones en los
mercados y asesoramiento en materia de inversion. El mercado al que se dirige la Entidad
esta bien definido y acotado, y es coherente con politicas de caracter conservador.

4. MEDICION DE LOS RIESGOS Y CUANTIFICACION DEL CAPITAL NECESARIO

A continuacion, se exponen los riesgos relevantes a los que se encuentra expuesta la Entidad
y el Grupo y procesos para su gestion:

4.1. RIESGO DE CREDITO Y CONTRAPARTE

El Riesgo de Crédito supone una pérdida financiera ante el incumplimiento de los pagos
debidos a la Entidad y el Grupo.

El activo de la Entidad (y del Grupo) es principalmente tesoreria y colateral de los clientes
depositados en un banco de reconocida solvencia. La Entidad no concede financiacién a
clientes por lo que no estd expuesta a Riesgo de Crédito en este sentido.

La entidad estd definiendo una estructura de limites maximos fijado y tiene un procedimiento
de seguimiento de su riesgo de crédito ajustado a su actividad.

El Riesgo de Contraparte viene determinado por la posibilidad de que se produzcan impagos
por parte de las contrapartidas en operaciones financieras. Durante el ejercicio no han existido
clientes con comisiones pendientes de cobro. La Entidad tiene un procedimiento de
seguimiento de su riesgo de contraparte ajustado a su actividad.

Mas concretamente:

La medicion y control del Riesgo de Contraparte se realiza mensualmente,



- LaEntidad dispone de herramientas técnicas y recursos humanos cualificados parala
identificacion, medicion y control del Riesgo de Contraparte.

Sin embargo, la entidad aun no ha aplicado todos los procedimientos previstos. Mas
concretamente, la entidad ain no ha establecido limites maximos de exposicion a cada
contraparte, o grupos de contrapartes.

Actualmente, se considera que el Riesgo de Crédito y de Contraparte es bajo, por lo que no es
necesario procedimientos de reduccion del riesgo de contraparte adicionales.

4.2. RIESGO DE CONCENTRACION

Los riesgos de concentracion a los que puede estar expuesta la entidad son el riesgo de
diversificacion de clases de activos, el riesgo de concentracion en tipos de activos, el riesgo
de concentracion por sector econémico, el riesgo de concentracion por pais y el riesgo de
concentracion por moneda distinta del euro.

La entidad realiza un seguimiento mensual de las exposiciones por pais, divisa y contraparte.
4.3. RIESGO DE MERCADO

El Riesgo de Mercado se define como el riesgo de que un activo financiero experimente
variaciones en su valor de mercado como consecuencia de movimientos adversos en sus
factores de riesgo: precio, tipo de interés, tipo de cambio, etc. A la Entidad no tiene riesgo de
tipo de interés estructural de balance.

Los requerimientos de capital por este riesgo estdn determinados por las posiciones
mantenidas en cartera de negociacion correspondientes a la operativa de la Entidad.

La Entidad ha concentrado su negocio durante el ejercicio la actividad de negociacion por
cuenta propia o por clientes de instrumentos financieros a corto plazo, manteniendo escasas
posiciones a cierre diario y teniendo siempre en cuenta en cada nueva posicion el impacto de
la misma en el cumplimiento de los limites legales de solvencia. Debido a ello, dichas
posiciones de cartera de negociacion han correspondido principalmente a posiciones de
instrumentos financieros de devisas, liquidas y cubiertas.

Segun el Articulo 351 relativo a los Requisitos de fondos propios por riesgo de tipo de cambio,
la entidad debera calcular un requisito de fondos propios por riesgo de tipo de cambio cuando
la suma de la posicion neta global en divisas de una entidad y su posiciéon neta en oro,
calculadas con arreglo al procedimiento establecido en el articulo 352, incluidos los casos en
que para calcular los requisitos de fondos propios para las posiciones en divisas y en oro se
utilice un modelo interno, supere el 2 % de sus fondos propios totales. En la fecha de cierre
2021, la ratio no supera los 2%, asi que Neo no tiene que calcular un requisito de fondos
propios por riesgo de tipo de cambio.



4.4, RIESGO OPERATIVO

El Riesgo Operativo se define como el riesgo de pérdida resultante de una falta de adecuacion
o de un fallo en los procesos, del personal o de los sistemas internos, o bien como
consecuencia de acontecimientos externos.

Si bien la exposicion a este tipo de riesgo no puede ser eliminada por completo, se han
adoptado las medidas precisas para reducirlo, tanto como razonablemente sea posible,
mediante:

una rigurosa seleccion y formacion del personal
una asignacion precisa de las funciones y responsabilidades de cada profesional

un plan de contingencia que contempla la creacion de copias informaticas de
seguridad que se almacenan en soportes localizados en instalaciones externas a Neo,
asi como fallos en el servidor y un plan de backup. De este modo, seria posible la
recuperacion de cualquier archivo informético en caso de pérdida o catastrofe en un
breve espacio de tiempo.

4.5. RIESGO DE TIPO DE INTERES

Es la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros frente a
las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés o la volatilidad de los tipos de
interés.

La entidad no tiene activos ni pasivos que sean sensibles a la volatilidad de los tipos de interés
asi que el riesgo asumido de tipo de interés es muy bajo.
4.6. RIESGO DE LIQUIDEZ

El Riesgo de Liquidez es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones de
pago o pasivos financieros.

La Entidad realiza un control al menos mensual del coeficiente de liquidez definido en el
articulo 49 del Real Decreto 217/2008, sin haberse producido ninguna incidencia en el periodo.

4.7. OTROS RIESGOS
Se han identificado principalmente los riesgos siguientes:

El riesgo reputacional: riesgo asociado a la ocurrencia de un evento que impacta
negativamente en la imagen o notoriedad de la Entidad o el Grupo y, en consecuencia,
en la reputacion. Este riesgo se materializa por una informacion desfavorable en
medios de informacion publicos, internet/redes sociales o denuncias de una
reclamacion.

La Entidad cuenta con una serie de politicas que pretenden mitigar el riesgo
reputacional del grupo. Estas politicas se pueden agrupar en las de (i) alto nivel son el
Cddigo ético y practicas responsables, el Reglamento Interno de Conducta y el Canal
de denuncias internas; (ii) en el Sistema de Gestion de Cumplimiento Penal y el Manual



de prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo y (iii) el 6rgano
de control interno y comunicacién (OCIC) y el comité de cumplimiento normativo.

Todas estas politicas establecen los siguientes puntos que deben ser conocidos por

todos los empleados de la compafiia:

- Conflicto de interés
- Operaciones personales
- Abuso de mercado
- Comunicacion de operaciones sospechosas
- Blanqueo de capitales y prevencion del terrorismo
- Prevencion de comision de delitos en el seno de la compaiiia

El riesgo legal o de incumplimiento normativo: se define como el evento consistente

en el cambio regulatorio, jurisprudencial, administrativo o normativo que pueda
afectar adversamente a la Entidad o el Grupo.
Compete a las funciones de Cumplimiento Normativo y Legal realizar el seguimiento
de los proyectos de modificacion legal y los planes para introducir nueva regulacion,
evaluando a alto nivel las repercusiones sobre las operaciones de la entidad.

4.8. RIESGO DE APALANCAMIENTO

La ratio de apalancamiento, en base al Articulo 429 del Reglamento (UE) n® 575/2013 se
calcula como el capital de la Entidad dividido por la exposicidn total de la Entidad, siendo esta
dltima la suma de los valores de exposicion de todos los activos. Dicha ratio se expresa como

porcentaje.

Se verifica que existe un apalancamiento minimo.

Los fondos de la Entidad provienen de los recursos propios sin que haya sido necesario
recurrir a financiacion ajena.

4.9. APLICACION DE LA DIRECTIVA (UE) 2019/2034 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL
CONSEJO de 27 de noviembre de 2019 relativa a la supervision prudencial de las empresas
de servicios de inversion

FONDOS PROPIOS

Common Equity Tier 1
(CET1)

Common Equity Tier 1
(CET1) + Additional
Tier 1 (AT1)

Common Equity Tier 1
(CET1) + Additional
Tier 1 (AT1)+ Tier 2

(T2)

Requisito de Fondos
Propios (D)

Requisito

CET1 /D = 56%

CET1+AT1 /D = 75%

CET1+AT1+T2 /D = 100%

Max (Requisito de Gastos Fijos
Generales; Requisito de Capital

Per

de K-factm:)

Estado actual (SOLO)

144,68%
(sept 118,39%)

144,68%
(sept 118,39%)

144,68%
(sept 118,39%)

Max (429.445; 750.000; 76.016)
= 750.000

D = Requisito de Capital
Minimo Permanente

Estado actual (CONSO)

440,79%
(sept 320,85%)

440,79%
(sept 320,85%)

440,79%
(sept 320,85%)

Méx (700.374; 810.000; 76.016)
= 810.000

D = Requisito de Capital
Minimo Permanente



LIQUIDEZ Requisito Estado actual (SOLO) Estado actual (CONSO)

Activos liquidos Activos liquidos = 1/3 Requisito Requisito minimo = 143.148 Requisito Minimo = 233.458
minimos de Gastos Fijos Generales Activos liquidos = 2.090.441 Activos liquidos = 59.924.447

5. AGREGACION DE LAS NECESITADES DE CAPITAL DE LOS DISTINTOS
RIESGOS Y AJUSTES POR CONCILIACION DE ENFOQUES DE GESTION Y DE
SOLVENCIA

5.1. INFORMACION SOBRE RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
5.1.1 Resumen sobre las principales caracteristicas

La calidad de los recursos propios es un factor cualitativo que influye de forma relevante en
la situacion efectiva de solvencia de una Entidad.

A efectos del calculo de sus requerimientos de recursos propios minimos, la Entidad
considera como recursos propios basicos los elementos definidos en el REGLAMENTO (UE)
2019/2033 DEL PARLAMENTO EUROPEOQ Y DEL CONSEJO de 27 de noviembre de 2019 relativo
a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, de los cuales la
Entidad puede disponer en eventuales situaciones cuando la coyuntura del mercado o el
negocio lo hagan aconsejable.

Los recursos propios de la Entidad y del Grupo son en su totalidad Capital de nivel 1. Este
punto es destacable al ser las reservas recursos propios que dependen Unicamente de
decisiones internas (distribucion de resultados) y son de la mds alta calidad por su caracter
permanente, capacidad de absorber pérdidas sin exposicion al riesgo y sin coste de
financiacion.

5.1.2 Importe de Recursos Propios Computables

El siguiente cuadro refleja los Recursos Propios Computables de la Entidad (miles de €) a
31.12.2021:

(Miles de euros)

Clave | Importe (0010)
FONDOS PROPIOS (0010) 0010 1085
CAPITAL DE NIVEL 1 (0020) 0020 1085
CAPITAL DE NIVEL 1 ORDINARIO (0030) 0030 1085

La Entidad a 31 de diciembre de 2021 no posee elementos de Capital de Nivel 2.

El siguiente cuadro refleja los Recursos Propios Computables del Grupo Neo (miles de €) a
31.12.2021:




(Miles de euros)

Clave

Importe (0010)

0010

FONDOS PROPIOS (0010) 3570
CAPITAL DE NIVEL 1 (0020) 0020 3570
CAPITAL DE NIVEL 1 ORDINARIO (0030) 0030 3570

El Grupo a 31 de diciembre de 2021 no posee elementos de Capital de Nivel 2.

A continuacion, se presenta el importe de los requerimientos de recursos propios minimos de
la Entidad a los que se haya expuesta.

Base individual:

|IF 02.01 - OWN FUNDS REQUIREMENTS (IF2.1)

Amount
Rows Item 0010
0010 Own Funds requirement 750,00
0020 Permanent minimum capital requirement 750,00
0030 Fixed overhead requirement 429,45
0040 Total K-Factor Requirement 76,02
Transitional own funds requirements
0050 Transitional requirement based on CRR own funds requirements 1321,72
0060 Transitional requirement based on fixed overhead requirements -
0070 Tran§itional requirement for investment firms previously subject only to an initial capital _
requirement
0080 Transitional requirement based on initial capital requirement at authorisation 730,00
0090 Tran_sitional requirement for investment firms that are not authorised to provide certain _
services
0100 Transitional requirement of at least 250 000 EUR -
Memorandum items
0110 Additional own funds requirement -
0120 Additional own funds guidance -
0130 Total own funds requirement 750,00

(miles €)




Base consolidada:

|IF 02.01 - OWN FUNDS REQUIREMENTS (IF2.1)

Amount
Rows Item 0010
0010 Own Funds requirement 810,00
0020 Permanent minimum capital requirement 810,00
0030 Fixed overhead requirement 700,37
0040 Total K-Factor Requirement 76,02
Transitional own funds requirements
0050 Transitional requirement based on CRR own funds requirements 1321,72
0060 Transitional requirement based on fixed overhead requirements -
0070 Tran§itional requirement for investment firms previously subject only to an initial capital _
requirement
0080 Transitional requirement based on initial capital requirement at authorisation 730,00
0090 Tran_sitional requirement for investment firms that are not authorised to provide certain R
services
0100 Transitional requirement of at least 250 000 EUR -
Memorandum items
0110 Additional own funds requirement -
0120 Additional own funds guidance -
0130 Total own funds requirement 810,00
(miles €)

Detalle del procedimiento operativo del calculo de los requerimientos regulatorios:

Modelo

Requerimientos
Regulatorios

PROCEDIMIENTO
OPERATIVO

IF 01.00
Own funds

Activos intangibles:

Articulo 9(1) punto (i) de IFR y
Articulo 36(1) punto (b), Articulo 4
punto (115) y Articulo 37 punto (a) de
CRR:

Amortizaciéon acumulada prudencial de
programas informaticos en aplicacion
del Reglamento (UE) 2020/2176,
Articulo 13bis: “Deduccién de los
activos consistentes en programas
informaticos clasificados como activos
intangibles para fines contables a
efectos del Articulo 36(1)(b) del
Reglamento (UE) No 575/2013"

Para calcular la deduccién de CET1, la
Amortizacién Prudencial Acumulada se
compara el calculo de la Amortizacién
Contable Acumulada, para la cual
asumimos afios de 360 dias.

IF 03.00 Fixed overheads
requirements calculation

Deducciones:

Articulo 13 de IFR y Articulo 6 del Proyecto
de Normas Técnicas de Regulaciéon de la
ABE para especificar el célculo del requisito
basado en los gastos fijos generales.

SUPUESTOS:

« Gastos no recurrentes de actividades no
ordinarias: “Otras pérdidas” son gastos
no recurrentes

« Pérdidas derivadas de la negociacién por
cuenta propia de instrumentos
financieros: todas las pérdidas por
diferencia de cambio derivan de
actividades de negociacion

+ Gastos relacionados con elementos que
ya se han deducido de los fondos
propios: la amortizacién se considera
como gasto relacionado a los activos
intangibles deducidos

IF 06.03 and IF 06.04
Client money held - CMH
additional detail

ARTICULO 18 IFR:

CMH sera la media mévil del valor total
diario del dinero de clientes en deposito,
calculado al final de cada dia habil
durante los nueve meses anteriores, con
exclusion de los tres Gltimos meses.

Para el calculo, el valor reportado
corresponde al valor a ultimo dia de
mes, durante los nueve meses
anteriores, con exclusién de los tres
Ultimos meses.




IF 06.11

’ IF 06.12
Modelo Trading counterparty default - TCD . . . .
e . Daily trading flow - DTF additional detail
additional detail Y 9
Articulos 25-32 IFR:
Requisito de fondos propios = a e EV ¢ RF « CVA ARTICULO 33 IFR:
donde:
L. a=1,2; El DTF sera la media movil del valor del flujo de negociacién
Requerimientos EV = valor de exposicién calculado con arreglo al Articulo ~ diario total (para operaciones ejecutadas por la empresa de
Regulatorios 27; servicios de inversién en su propio nombre, ya sea para si
RF = factor de riesgo definido por tipo de contraparte con ~Misma o para un cliente), calculado cada dia habil durante
arreglo al cuadro 2; y los nueve meses anteriores, con exclusién de los tres Ultimos
CVA = ajuste de valoracion del crédito calculado con arreglo =~ Meses.
al Articulo 32.
SUPUESTOS:
« Todas las exposiciones son de divisas;
+ Todas las contrapartes se clasifican como “otras Criterio para el calculo:
contrapartes” excepto por Velocity que se considera como
empresa de servicios de inversion; + Las operaciones de Derivados son forward, swap y
PROCEDIMIENTO contratos OTC de divisa extranjera
OPERATIVO + Client Money Held (CMH) es el valor de las i i
garantias recibidas, sujeto a un ajuste de volatilidad * Operaciones al contado son aquellas operaciones spot
adicional del 8% considerando que siempre existe un mas las operaciones de forward y swaps con vencimiento
desfase de divisas entre las operaciones y las garantias “hoy”y “mafiana”.
reales recibidas.
« No existen contratos de compensacion (“netting”).
IF 07.00
Modelo . . e .
Concentration risk: K-CON additional detail (1/2)
Limites de concentracién (L) aplicables a un cliente o grupos de cli entre si, del tipo de te:
Si 25% fondos
propios > EUR 150
millones
Si EUR 150 millones
Requerimientos Si 25% fondos SR00geliondos
Regulatorios propios < EUR 150 propios
millones Si EUR 150 millones 100%
> 100% fondos fondos
ropios opios
- 25% fondos prop) prop:
propios
Si se superan los limites establecidos, la empresa debera cumplir con el requisito de fondos propios sobre el exceso del valor de la
exposicion (K-CON), calculado de la siguiente forma:
Requisito de Fondos Propios por contraparte (OFR) / Valor de Exposicién (EV) * Exceso de Valor de Exposicién (EVE)
OFR = Exceso * factor (dependiendo del monto y la duracién del exceso)
EV = Coste de reposicién (MtM) + Exposicién Futura Potencial (Nocional * factor supervisor) — Garantia real
EVE = EV - L
BROCEDIMIENED G i I: Al fectos de | tratos de derivad det i a diante el i te d ti I
OPERATIVO ar 1a real: los efectos de los contratos de derivados, se determinara mediante el importe de garantias reales

recibidas de la contraparte, reducido por los ajustes de volatilidad que correspondan (Art. 30.2(a) IFR)
Al igual que para el calculo de K-TCD, tomamos el valor de Client Money Held (CMH) como garantia real.

Supuestos conservadores adicionales:

« Todas las infracciones de limites persisten por mas de 10 dias (factores mas altos)
« La garantia real esta sujeta a un ajuste de volatilidad adicional del 8% considerando que existe un desfase de divisas entre las
operaciones y las garantias reales recibidas.

6. PLANIFICACION DEL CAPITAL

6.1. RATIO DE CAPITAL

De acuerdo con lo indicado en el REGLAMENTO (UE) 2019/2033 DEL PARLAMENTO EUROPEOQ
Y DEL CONSEJO de 27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las
empresas de servicios de inversion, las entidades debian cumplir con los siguientes requisitos
de capital:

- Ratio de capital de nivel 1 ordinario (0140) del 56%,
- Ratio de capital de nivel 1 (0160) del 75%,
- Ratio de fondos propios (0180) del 100%.



La Entidad y el Grupo tienen los siguientes Ratios de Capital:

Base individual:

(Miles de euros)

Clave| Importe (0010)
Ratio de capital de nivel 1 ordinario (0140) 0140 144,68
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 ordinario (0150) 0150 665
Ratio de capital de nivel 1 (0160) 0160 144,68
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 (0170) 0170 523
Ratio de fondos propios (0180) 0180 144,68
Superavit (+) / Deficit (-) de capital total (0190) 0190 335

Base consolidada:

(Miles de euros)

Clave| Importe (0010)
Ratio de capital de nivel 1 ordinario (0140) 0140 440,79
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 ordinario (0150) 0150 3117
Ratio de capital de nivel 1 (0160) 0160 440,79
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 (0170) 0170 2963
Ratio de fondos propios (0180) 0180 440,79
Superavit (+) / Deficit (-) de capital total (0190) 0190 2760

Como se puede observar en el cuadro anterior las ratios de capital de la Entidad y del Grupo
estan muy por encima de los legalmente establecidos y con un Superavit de Recursos Propios
importante, lo cual permitiria hacer frente a eventuales situaciones adversas del mercado.

7. INFORMACION SOBRE PRACTICAS DE REMUNERACION

De conformidad con lo establecido en el articulo 450 del Reglamento (UE) n® 575/2013, a
continuacion, se facilita la informacion pertinente en referencia a la politica y practicas de
remuneracion para las categorias de personal, cuyas actividades inciden significativamente
en el perfil de riesgo del Grupo.

En atencion al alcance limitado de las actividades de Neo y el tamafio de esta, CNMV ha
eximido a la entidad de la obligacion de constituir los comités de nombramientos y de
remuneraciones.

7.1. REMUNERACIONES

La politica y practicas de remuneracion se ha implantado de acuerdo con el principio de
proporcionalidad y siempre, teniendo en cuenta el tamafio, la organizacion interna, la escalay
complejidad de los servicios. La politica de remuneraciones existente se entiende que es
compatibles con una gestion eficaz y adecuada del riesgo, ademas, que es consistentes y
asumibles respecto a los Fondos Propios sociales. Asimismo, la politica y practicas de
remuneracion evitan los conflictos de interés. El sistema retributivo establecido consiste en
una retribucion fija de cardcter monetario, sin que exista la posibilidad de recibir una
remuneracion variable. No existe ninguna vinculacién entre la retribucion percibida y el
resultado de la compaiiia. No se ofrece ningun tipo de incentivo que pueda llevar a la asuncion



de riesgos no tolerados por la compafia. La ausencia de retribuciones variables en todo el
personal de Neo proporciona una gestion transparente y eficaz, que prioriza siempre el interés
del cliente, evitando, en gran medida, los potenciales conflictos de interés.

7.2. INFORMACION CUANTITATIVA AGREGADA SOBRE REMUNERACIONES

Las remuneraciones totales devengadas en el ejercicio 2021 fue de 664.031,58 euros. Todo
el citado importe corresponde a retribucidn fija. Durante el ejercicio 2021 no existi6 ninguna
retribucién por conceptos variables. A continuacién, se detalla las cuantias (expresadas en
miles de euros) de la remuneracion desglosado por direccion y empleados:

Conceptos Direccion | Empleados
Remuneracion fija 89,229,96€ | 574.801,62€
Remuneracion variable - -

N° trabajadores 1 13

Alta - 4
Bajas - 4

N° indemnizaciones -
Indemnizaciones

El nimero de empleados a fecha 31 de diciembre de 2021 ascendia a 13 personas. Ningidn
empleado ha percibido durante el ejercicio 2021 una remuneracion total superior al millén de
euros.

8. CONCLUSIONES

En este afio 2021 se haidentificado y evaluado la gran mayoria de riesgos y han sido recogidos
en una matriz de riesgos inherentes.

Posteriormente, se estan articulando sistemas, procedimientos y controles que mitiguen el
riesgo inherente de la matriz de riesgo para, finalmente, obtener el riesgo neto de la compaiiia.

Los procedimientos establecidos y aplicados por el Grupo durante el afio al cual se refiere el
informe para el correcto funcionamiento y efectivo cumplimiento de las funciones de
gobierno, control y gestion de riesgos han resultado adecuados a la naturaleza, volumen y
complejidad de las actividades realizadas por las distintas sociedades del Grupo.

Este informe ha sido elaborado con la mayor de las diligencias y es fruto del leal entender de
los firmantes. El presente informe es imagen fiel de la situacion de estado durante el ejercicio
2021 de la funcione de Gestion de Riesgos.

En Barcelona, a 20 de abril de 2022,



